Privatbankar.hu — Befektetési alapkezel6i dijazas szabalyzat
2014 marcius

A Privatbankar.hu vaéllalta dijak alapitdsat , a dijazasi metodoldgia kidolgozasat, a jelolési
eljaras kidolgozasat, a szakma és a kozonség szavazas lebonyolitasat, tovabba egy dijatadd

rendezvény megszervezését.

A Privatbankar.hu szavazas alapjan kiosztasra keriil6 dijai és kiillondijai a kovetkez6k:

 Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Alapkezel6je 2014
o Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Portfolidmenedzsere 2014

« Dorsum 2Zrt. kiiléndij - Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Feltorekvé

Portféliomenedzsere 2014 — ( kitétel, hogy 35 év alatti legyen a jeldlt)

» Budapesti Ertékt6zsde kiilondij - Privatbankar.hu Klasszis — Az Ev Legjobb Hazai

Részvénybefektet6 Alapja 2014 (objektiv mddszertan szerint elbiralva)
A jeloltallitas rendje:

Az Ev AlapkezelGje 2014 (cég) dij esetén a kategdria dobogdsai koziil pontozasos alapon a
legjobb 8 cég kozil lehet valasztani. A pontozas ugy torténik, hogy minden kategdria 1.
helyezettje 3 pontot kap, a masodik hely 2 pontot ér, a harmadik pedig 1 pontot. Az Ev
Portfoliomenedzsere 2014 (személy) dijra a pontozasos alapon legjobb 8 cég allithat 1-1
jeldltet. Az Ev Feltérekvé Portfolidmenedzsere dijra minden a Bamosz adatbazisban szerepl6

cég jogosult 1-1 jeldltet allitani.



A szavazati jogosultsagok:

Szavazasra felkért szakmai csoportok és azok szavazatainak sulyaranya:

- Miden a Bamosz adatbazisban szereplé befektetési alapkezel6 cég egy-egy szavazattal

rendelkezik (de magdra nem szavazhat) — 20 % suly

- Banki privatbanki teriiletek és vagyonkezelésre szakosodott cégek egy-egy szavazattal
rendelkeznek ( kozo6s tulajdonosi érdekeltségi korbe tartozé cégre nem lehet szavazni —20 %
suly

- A BET statisztika alapjan 2013 legnagyobb forgalmu 20 értékpapir — forgalmazé cége egy-

egy szavazati jogot kap
(kdz6s tulajdonosi érdekeltségi korbe tartozo cégre nem lehet szavazni) — 20 % suly
- a hazai szaksajté képviselGi és néhany elismert szaktekintély — 20 % suly

- Kozonségszavazads - Szavazogépet hozunk létre a Privatbankar.hu oldalon a széles

k6zonség szamara - 20% suly

A szavazas technikai lebonyolitasa:

Minden szakmai jogosult kap egy linket, ahol névvel szavazhat, hogy be tudjuk azonositani a

jogosultsagat. Kozonségszavazas a weboldalon, Facebookon, partner oldalakon kihelyezve

Budapesti Ertékt6zsde kiilondij - Privatbankar.hu Klasszis — Az Ev Legjobb Hazai
Részvénybefektetd Alapja 2014 dij célja annak a hazai befektetési alapnak a dijazasa, amely
a hazai t6kepiac fennmaradasaért, fejl6déséért részvételével a legtdbbet teszi. Annak
érdekében, hogy ne csak a statikus allapotot, hanem a fejl6dést is dijazzuk, a dij Osszetett, és
a részvények allomanyan kivil annak névekedését is figyelembe veszi. Dijazzuk tehat azt, ha
egy alap jelentds mennyiségl hazai részvényt tart portfélidjaban, és azt is, ha a részvények

allomanya az adott évben emelkedik.

Az alapok korének meghatarozasakor a Bamosz-adatbazisbél azoknak a nyilvanos

részvényalapoknak az adatait toltottik le, amelyek befektetési politikdjuk szerint



Magyarorszagon, illetve térségiinkben aktivak. A részvényalap, mint elsédleges kategdria
mellett igy a kdvetkezs alkategdriakban —azaz ,foldrajzi kitettség” alapjan — kerestlink:

- Hazai

- Kozép-Kelet-Eurdpa

- Feltorekvé Eurdpa

- Egyéb feltorekvé / EMEA

- Feltorekvé Eurdpa/ Kelet-Eurdpa

gy a hazai, kelet-eurdpai, kelet-k6zép-eurdpai és EMEA részvényalap-kategéridkban 46
befektetésijegy-sorozatot vettiink gércsé alda. Az egyes sorozatokat Osszevonva sorba
allitottuk az alapokat aszerint, hogy mely alapban volt a legtébb hazai részvény 2013 év
végére vonatkozdan (devizas sorozatokat MNB-kozéparfolyammal szamitva). Majd
megvizsgaltuk azt is, hogy mely alapban novekedett a legnagyobb mértékben a 2013-as

évben a hazai részvények mennyisége forintban kifejezve.

Mindkét sorba rendezés esetén az elsé helyezés 10 pontot, a mdasodik helyezés 7 pontot, a
harmadik helyezés 5 pontot ért, a 4.,5.,6.,7. helyezés 4-3-2-1 pontot hozott, feltéve, hogy a
novekedés pozitiv. Tovabbi helyezésekért nem jar pont. A részvény allomanyra vonatkozé
pontok 40 % sullyal, a részvények dllomanyanak névekedését 60 % sullyal vettik figyelembe

és a legtobb pontot elért alap nyert.



A Privarbankar.hu ,,Objektiv” szakmai dijai a kovetkezdk:

Harom éves id6tavon vizsgalt adatok alapjan

1. Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Legjobb

Likviditasi Alapja 2014

2. Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Legjobb

Pénzpiaci Alapja 2014

3. Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Legjobb Révid

Lejaratu Kotvény Alapja 2014

4. Privatbankar.hu Klasszis- Az Ev Legjobb Hosszu

Lejaratu Kotvény Alapja 2014

5. Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Legjobb Szabad

Kotvény Alapja 2014

6. Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Legjobb Vegyes

Alapja 2014

7. Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Legjobb Arupiaci

Alapja 2014

8. Privatbankdr.hu Klasszis - Az Ev Legjobb

Részvény Alapja 2014

9. Privatbankdr.hu Klasszis - Az Ev Legjobb EUR

Részvény Alapja 2014

10. Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Legjobb
Abszolut Hozamu és Szarmaztatott Alapja 2014

11. Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Legjobb EUR
Abszolut Hozamu és Szarmaztatott Alapja 2014

12. Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Legjobb Ingatlan

Alapja 2014

Egy éves id6tavon vizsgalt adatok alapjan

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Privatbankar.hu Junior Klasszis — Az Ev
Legigéretesebb Likviditasi Alapja 2014
Privatbankar.hu Junior Klasszis — Az Ev
Legigéretesebb Pénzpiaci Alapja 2014
Privatbankar.hu Junior Klasszis — Az Ev
Legigéretesebb ROvid Lejaratui Kotvény
Alapja 2014

Privatbankar.hu Junior Klasszis — Az Ev
Legigéretesebb Hosszu Lejaratu Kotvény
Alapja 2014

Privatbankar.hu Junior Klasszis — Az Ev
Legigéretesebb Szabad Kotvény Alapja
2014

Privatbankar.hu Junior Klasszis — Az Ev
Legigéretesebb Abszolit Hozamu és

Szarmaztatott Alapja 2014

19. Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Legdinamikusabban Noévekvs Alapkezel6je 2014

A Dijazas mdodszertana:

Osszesen 257 alap teljesitményét vizsgaltuk meg.



KATEGORIZALAS

Az alapok kategorizalasanal két f6 tényezd kerilt figyelembe. Az els6dleges kategorizalasi
osztalyt az adja, hogy milyen id6tavon vizsgaljuk az egyes alapokat. A statisztikai mddszertan
altal meghatarozott 3 éves id6tdv, az ahol relevans, hosszabb tavu informacidk nyerhetéek,
igy a tovabbi bontdsban ez a kategdria keril elGtérbe. A sok Uj alap megjelenése a piacon, az
egyre csokkend hazai kamatkornyezet miatt sziikséges a rovidebb id6tav vizsgdlata, az
Ujonnan induldkra vald tekintettel, ami jellemz6en 1 évet jelent. Tehat azok az alapok is
bekeriiltek az 1 éves id6tavon vizsgdlt kategdriaba, melyek 3 évnél korabban és 1 évnél
régebben indultak. A tovabbi kategorizalashoz a Befektetési AlapkezelGk és VagyonkezelGk
Magyarorszagi Szovetségének befektetési politika szerinti osztalyozasa nyujt segitséget, igy
az egyes kategoriak alapjat az adja, milyen tipusu eszk6zok taldlhatok meg a legnagyobb
aranyban az adott alapban. Tehat mar a kategoridk kialakitasanal megtorténik egy kockazati
osztaly szerinti szétbontas és értékelés. A dijazasban két kilon kategoria is helyet kapott,
melyek kozill az egyik az alapkezelGk szavazasan alapul, mig a masik az adott id6tavon elért
legnagyobb piaci részesedés novekedést jutalmazza. A fentieknek megfelel6en az aldbbi

kategoriak keriltek kialakitasra:

ERTEKELESI MODELLEK

A kategoriakban szereplé alapok értékelésénél, az eltéré kockdazati besorolas és az alapok
célkozonségének kiilonbozEsége miatt harom modell keriilt kialakitasra, annak megfelelGen,
hogy milyen eszkdzbkbe torténik a befektetés valamint, hogy a befektetési jegyeket vasarldk
milyen kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkeznek, ezaltal milyen aranyban dijazzak a
nagyobb teljesitményt és a kisebb kockazatot. A magasabb kockazatvallalasi hajlanddsaggal
rendelkezd befektet6k valasztjak az olyan nagyobb kockazatot visel6 alapokat, mint az
abszolut és a részvény tipusuak. A nagyobb kockazatért, nagyobb hozam varhato el, igy az
értékelésnél nagyobb hangsulyt kell kapnia a teljesitménynek. A kockazatvallalasi
hajlanddsag a kevésbé kockazatos iranyba vald eltoldoddsaval nagyobb hangsulyt kap a
modellben az alacsonyabb volatilitas és a szdrds. A vegyes eszkdzokkel rendelkez6 kockazati

skala kozepén elhelyezked6 alapokndl pedig egy a kett6t 6tvoz6 metddus meghatarozasa



volt a cél. Az alapok értékelésénél tehat harom modell keriilt kialakitasra, egy teljesitmény
alapu, egy kockazat alapu és egy vegyes.

A modellekben tobbféle mutatd alapjan torténik az értékelés attol fliggben, hogy az adott
alapokat milyen iranyban érdemes elhelyezni a hozam/kockazat skalan. Az eltérg
mutatdszamok, eltérd sulyt képviselnek a modellben. A sulyok érvényesitéséhez a mdas-mas
intervallumban elhelyezked6 mutatdszamokat a normalizalds eljardsaval lehet kozos
egységre hozni. Ezutan a meghatdrozott sulyokat alkalmazva kaphatdé meg az a végsé érték,
amely alapjan felallithatd az alapok kozotti rangsor.

A modellekben haszndlt mutatdk kozil a Sortino Rata, Sharpe Rata, Maximum hozam,
Maximum Drawdown, Referenciaindexek feletti tobblethozamok és a pozitiv
tobblethozamok periddusanak % aranya esetében a nagyobb érték a kedvezd. A variancia
esetében pedig az alacsonyabb érték a kedvez6. Ezért a normalizalasi eljards soran ezt
figyelembe kell venni.

A szamolds alapjat add alapok egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékek napi zard
arfolyamat a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetségének
honlapjan taldlhaté szabadon letdlthet6 adatbazis adja. Az eltéré befektetési alapkezel6i
adatszolgdltatds miatt amennyiben egy vizsgalt napon nem volt zardarfolyam, akkor
automatikusan az el6z6 napi zardéar kerilt a helyére. Minden olyan nap belekerilt a

szamolasba, ahol a kategdriaban szerepl6 alapok kdzil legalabb egynél volt adatkozlés.

REFERENCIA INDEXEK

A referenciaindexek meghatarozasanal az kerilt el6térbe, hogy az egyes alapok milyen
eszkozoket tartanak tulsulyban, mely referenciaindex reprezentalja a legjobban a portféliot,

és véglil, de nem utolsod sorban az alapokat valasztd befektet6knek mi jelenthet alternativat.

Likviditasi alapok — ZMAX Index

Pénzpiaci alapok — RMAX Index

Rovid lejaratu kotvény alapok — RMAX Index
Hosszu lejaratu alapok — MAX Index

Szabad kotvény alapok — RMAX Index

Vegyes alapok (ovatos és kiegyensulyozott) — RMAX Index



Arupiaci alapok — DowJones/UBS Commodity Index

Részvény alapok — MISCI ACWI Global Equity Index

Részvény alapok (EUR) — MSCI ACWI Global Equity Index

Abszolut hozamu alapok — RMAX Index

Abszolut hozamu alapok (EUR) — Merrill Lynch EMU Government Bond Index

Ingatlan alapok — BIX Index

A forgalmazasi és tranzakcios koltségek a modellbe nem keriiltek beépitésre.
Kizardlag forintban és euréban denomindlt és aktiv alapok szerepelnek az értékelésben, attél

fliggetlendl, hogy az adott alap milyen eszkdzokbe fektet.

A befektetési alapok kulonbézsorozatai nem keriltek egyenként bele a kateddamiak
minden alap els sorozata szerepel a dijazadsban, sok esetben é&# setirozat eltdr
befektetknek szdl (lakossagi / intézményi) azonban az eg#kéugyanazok. Abban az
esetben, ahol a legélsorozat devizaban denomindlt és a masodik soformat alapu, az
utodbbi kerllt értékelésre. Amennyiben egy alap &d&bott egy forint és egy eurd alapu
sorozatot is, tovabba azok részvény vagy abszaUszarmaztatott tipusuak, akkor azok
mindkét kategoériaban szerepelnek.

A Privatbankar.hu Az Ev Legdinamikusabban Nouvek&lapkezetje 2014 dij azt az
alapkezeit hivatott jutalmazni, amely a legnagyobb ndvekedése el a piacon. Ehhez
egyszeilen 0sszehasonlitjuk az alapkékelrészesedését a hazai bejegiizésyilvanos
kibocsatasu, a Bamosz nyilvanos adatbazisabanpsadyefektetési alapok piacan, a kezelt
toke szazalékaban, az év elején és végén. Amelyileidea legnagyobb ndvekedeést éri el

szazalékpontban, az lesz a nyertes.

A dijazast egy szakmai grémium felligyeli, melynek tagjai a kovetkezdk:

* Dr Schepp Zoltan, egyetemi docens, kutatasi és innovacids dékanhelyettes
e Végh Richard , MNB Piacfelligyeleti igazgatdsag, igazgatd

* Misik Sdndor befektetési szakért6

e Temmel Andras, a Bamosz fétitkara

e Eidenpenz Jozsef, Privatbankdr.hu szakujsagird

e Acs Zsuzsanna, Privatbankar.hu tulajdonos-ligyvezetd



A Bamosz adatbazisban szerefilbefektetési alapkezél cégek az alabbiakat vallaljak :

- Egyuttmikddnek a jeloltallitAsban és a szavazas lebongalitoran , amely anyagi

kotelezettsegeket nem ré az alapkéke.

- Megéllapitjdk, hogy érdekikben &ll a komoly szaknpresztizzsel rendelk&zéves
rendszeres dijazds , torekszenek arra, hogy anémkigyi hattere fenntarthaté legyen,

tamogatjak a dijalapito kommunikacios térekveseit.

- Elfogadjak a szavazas és jeloltallitas rendjét.

A nyertes befektetési alapkezélcégek a kovetkedket vallaljak:

- Szobeli kommunikaciéjukban a dijakat minden emsethnnak teljes nevével hasznaljak,
hivatkozva a Privatbankar.hu mint dijalapitoratiée szponzorélt dijak esetén a szponzor

neveéere.

- A dijakhoz tervezett specialis logot - kizarolagPrivatbankar.hu-val kotott szédes
alapjan - hasznaljak.

- [rasbeli kommunikaciojukban, tajékoztato-, PRarketing anyagaikban és weboldalukon a
dijakat - a Privatbankar.hu-val kotott szates és a dij céljara késéimarketing kézikonyv
alapjan - minden esetben annak teljes nevével Bhdknhivatkozva a Privatbankar.hu mint

dijalapitora illetve szponzoralt dijak esetén aoszpr nevere.



