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Az el6adas céljai

@ Magyarorszag, illetve tagabban a kozép-kelet-eurdpai
orszagok novekedési és makrogazdasagi teljesitményének
attekintése - tobb kutatasi projektre épitve

@ Az elmult par éven tulmutatoan, hosszabb tavlatban és
nemzetkozi 6sszehasonlitasban

@ Mennyiben és mennyire nétt, konvergalt, alakult at a
gazdasagunk?

o Masmilyenek lettiink-e?
o Kiilonboziink-e (nagyban) mas orszagoktol?
@ A jovedelmi-vagyoni helyzet, a gazdasag szerkezete és
miikodési mddja szerint
e Mind a ciklikus, mind a névekedési horizonton

@ Ez komoly adatproblémakkal jar - elsésorban az atmenet
kozvetlen kornyékén
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Fluktuaciok: eltérés a trendtol

@ Az atmeneti gazdasagok szamara a gazdasagi fluktuaciok
“Ojdonsagnak” szamitottak
@ Vannak-e azonosithato ciklusok egyaltalan (illetve: mikor
“jelentek meg”)?
o Latunk-e fellendiiléseket és megtorpanasokat, illetve

olyan ingadozasokat, amik idején kulcs makrovaltozok
szisztematikusan egyuttmozognak?

@ Trend-ciklus felbontas, 1993(5)-2012: Esztorszag,
Lengyelorszag és Magyarorszag (friss Eurostat adatokbol)
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Trend és ciklus 1: Esztorszag
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Trend és ciklus 2: Lengyelorszag

=
3
4
=
£9
©
] E
o
2
o
<7 8
g
oy
28
F
< 2
b S
ES
8¢ |
<
o | g
| | ! | ’
1992q3 1997q3 200293 2007q3 2012q3 ©
q 21
Pl | , ! '
. 1992q3 1997q3 2002q3 200793 201293
Lengyelorszag, log GDP Lengyelorszag, LGDP, trend 4 a g a q 4

Benczur Péte




Trend és ciklus 3: Magyarorszag
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Osszehasonlitasok

@ Nagyszamu makrovaltozo statisztikai tulajdonsagait
hasonlitottuk 0ssze: nemzeti szamlak, arak,
munkaerdpiac, monetaris valtozok,. ..

@ ... uzleti ciklus elméletekkel/modellekkel, illetve
feltorekvo és fejlett orszagokkal

e Vannak-e orszagok kozti kiilonbségek, vagy akar régios
mintak?

o “Osszhangban van-e” az aggregatumok alakulasa a létezd
(és fejlesztés alatt allo) elméletekkel, a kovetkezd
szempontok szerint:

@ volatilitas (abszolut, illetve a kibocsajtashoz képest véve)
@ ciklikussag (egyideji korrelacio a kibocsajtassal)

o faziseltolodas (késleltetett illetve elideji korrelacio)

@ perzisztencia (autokorrelacio)
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Tények a kozép-kelet-eurdpai gazdasagi

ingadozasokrol

@ Lathatunk ingadozasokat, mind a modern (ciklikus
komponensek egyiittmozgasa), mind a klasszikus
(fellendiilés és visszaesés) értelemben véve

@ Volatilitasok

o A fluktuaciok altalaban nagyobbak, mint a fejlett

orszagokban, és hasonldak, mint mas feltorekvo
orszagokban

o Ez kiilonosen igaz a maganfogyasztasra

@ Az egyiittmozgasok hasonléak a nemzetkozi mintakhoz

o A prociklikus kormanyzati fogyasztas egy fontos kivétel
tobb orszag esetében is

@ Homogenitas

o Horvatorszag és az “elsd koros Uj tagok” hasonloéak
egymashoz és a fejlett orszagokhoz is
@ Bulgaria, Romania és Oroszorszag sokszor kivétel
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Gazdasagi fluktuaciok a vilag kordl

@ Kérdés (Blanchard és Watson, 1986): “Egyformak-e az
uzleti ciklusok?”

@ Mi nem idében, hanem orszagok kozott kerestiik erre a
valaszt

@ A “lehet6 legnagyobb” olyan mintan, ahol negyedéves
adatok kell6 hosszusagban fellelhetdk voltak - tobb, mint
60 orszag

@ Negyedéves adatok nagyjabol az 1993-2007 id6szakbdl (a
valsagidészakot nem érintve)

@ A leglatvanyosabb hasonlésagokat és kiilonbozoségeket
kerestiik orszagcsoportok kozott - “5 f6 tény”, amibol
harmat mutatok be abraval

o A tobbi kettd: a kibocsajtas perzisztenciaja, illetve a
beruhazasok relativ volatilitasa terén nincs kiilonbség
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1. tény: a kibocsajtas volatilisebb a feltorekvo

orszagokban

A GDP volatilitas eloszlasa, adat
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3. tény: a fogyasztas volatilisebb a kibocsajtasnal

A fogyasztas relativ volatilitdsa, adat

e}
©
o
A A
o
.
. .
_ . M *
1 4 *
.
LO_ -
IND EME G7 EU DE CE LA EM Cls
Fogyasztas rel. vol.  Fogyasztas rel. vol., régiés median

A Magyarorszag

Bencz(r Péter Novekedés és fluktuaciok




5. tény: a netto export kontraciklikusabb a

feltorekvo orszagokban

A nettd export ciklikussaga, adat
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Akkor tehat kilonboziink vagy sem?

@ Jelentds szorast figyelhetiink meg az orszagok kozott
tobb makromutato ciklikus viselkedése terén

@ Vannak szisztematikus kiilonbségek a fejlett és a
feltorekvo piacok kozott

@ Azonban a csoporton beliili eltérések gyakran
ugyanakkorak, mint a csoportok kozottiek,. ..

@ ... és sok mutato terén nem is latunk eltéréseket

@ Magyarorszag és a kozép-kelet-europai orszagok homogén
csoportot alkotnak, és nem kiilonboznek nagyon a fejlett
orszagok kis, nyitott gazdasagaitol

@ Roviden: gazdasdgunk “bels6 mechanikdja” mar eléggé
hasonlit a nemzetkozi mintdkhoz
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Atmenet, novekedés és konvergencia?

@ A visegradi orszagok gazdasagi teljesitményének teljes
negyedszazados torténete
@ Nottunk...

@ ...de hol allunk vajon 1988-hoz képest?

o Egymashoz képest?

o Kiilonbozo kiils6é osszehasonlitasi pontokhoz képest?
@ Mennyire konvergaltunk?

@ A gazdasagszerkezetiink megvaltozott...

e ...mennyire lathato ez az aggregatumokon?
Megfigyelhetiink vilagos tendenciakat?
Hasonlitanak-e egymashoz a visegradi négyek?
Hasonlitanak-e a régi EU orszagokhoz?

Abba az iranyba valtozott-e a szerkezetiink?
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Novekedési és felzarkozasi tények - “az atmenet

negyedszazada szamokban”?

@ Nem vallalkozhatok a teljes és végso valasz megadasra,
csak egy kis “kedvcsinalasra”

@ Osszehasonlitasok: V4, Ausztria, Portugélia

@ A kibocsajtas szerkezete: néhany gazdasagi agazat
@ A kibocsajtas szerkezete 2: néhany kiadasi tétel

@ Novekedés
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azati szerkezet

Valogatott agazatok, csoport
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Kiadasi tételek
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Beruhazasi hanyad, csoportok
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Novekedés 1

Egy fére juto real GDP, kumulalt névekedés

160.00%
220.00%
l48:00% 200.00%
180.00%
120.00%

E 3 3 -
£ £ 1000
B 100.00% ]
£ < 140.00%
= =
& &
o a o
& soou & 120.00%
£ £ \
e o 100.00%
£ 60.00% 2
= T 80.00%
= &
i i
40.00% 60.00%
40.00%
20.00%
20.00%
0.00% 0.00%
1959 19911993 199519971999 20012003 20052007 2009 2011 1969 19911993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011
W Ausztiia [ Portugalia [l Csehorszag W Magyarorszag
B Magyarorszag W 3 iMo. nélkiil) B Lengyelorszag Szlovikia

Benczur Péte




Novekedeés 2
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Vasarloer6-paritason szamitott GDP: a “tornasor”

\ 1988 \ 1993 \ 1998 \ 2003 \ 2008 \ 2012 \

Hely a tornasorban

Csehorszag 41 40 40 38 30
Magyarorszag 38 44 46 47 48 42
Szlovéakia 39 48 47 48 44 35
Lengyelorszag 57 51 54 53 40
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Mit tanultunk?

@ Mlkodés:
@ A belsé mechanizmusaink mar nagyjabol osszhangban
vannak a nemzetkozi mintakkal
o Atalakulas:

e Masok vagyunk, mint voltunk, bar ezt az aggregatumok
néha elfedik

o Példaul: a gazdasagszerkezetiink hasonlit az EU-s
orszagokéra

@ Novekedés:

o Nottiink de nem nagyon konvergaltunk
@ Kisebb részben, de a tobbi visegradi orszagra is
elmondhat6 ugyanez
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Es mi végre?

@ Az elmult 25 év gyokeres valtozasokat hozott az
életiinkbe

@ A valtozasok bizonyos esetekben messze tulszarnyaltak az
elozetes varakozasokat, mas esetekben azonban
elmaradtak toliik

o Példaul: Noéttiink de nem nagyon konvergaltunk

@ A valtozasok annyira atszovik a mindennapjainkat, hogy
sokszor nem is konny( ket észrevenni vagy kelléen
értékelni

o A makromutatok a fejlédés, atalakulas szamos aspektusat
nem nem tudjak jol bemutatni

o Ezért fontos, hogy az elmult 25 év fejlodésének a tényeit
szisztematikusan Osszegy(ijtsiik és bemutassuk...

o ...igy téve lehet6vé a rendszervaltas meg és meg nem
valosult eredményeinek, igéreteinek a pontosabb
megitélését és megélését
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