Privatbankar.hu — Befektetési alapkezelGi dijazas szabalyzat
2018. 02. 14.

A Privatbankdar.hu vallalta dijak alapitasat, a dijazasi metodoldgia kidolgozasat, a jeldlési
eljaras kidolgozasat, a szakmai és a kozonségszavazas lebonyolitasat, tovabba egy dijatadd

rendezvény megszervezését.
A Privatbankar.hu szavazas alapjan kiosztasra keriil6 dijai és kiilondijai a kovetkezdk:
* Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Alapkezel6je 2018

Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Portfoliomenedzsere 2018

« Dorsum Zrt. kiilondij - Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Feltorekvé

Portféliomenedzsere 2018 — ( kitétel, hogy 35 év alatti legyen a jelolt)

+ Budapesti Ertéktézsde kiilondij - Privatbankar.hu Klasszis - Legjobb Hazai Részvény

Alap 2018
A jeloltallitas rendje:

Az Ev AlapkezelSje 2018 (cég) dij esetén az egyes kategéridk dobogdsai kdziil pontozasos
alapon a legjobb 8 cég kozil lehet vdlasztani. A pontozas ugy torténik, hogy minden
kategdria 1. helyezettje 3 pontot kap, a masodik hely 2 pontot ér, a harmadik pedig 1 pontot.
Az Ev Portfolidmenedzsere 2018 (személy) dijra a pontozasos alapon legjobb 8 cég allithat 1-
1 jeldltet. Az Ev Feltdrekvd Portfoliomenedzsere dijra minden a Bamosz adatbazisban

szerepl6 cég jogosult 1-1 jeldltet allitani.
A szavazati jogosultsagok:

Szavazdsra felkért szakmai csoportok és azok szavazatainak sulyaranya:

- Miden a Bamosz adatbazisban szereplé befektetési alapkezel6 cég egy-egy szavazattal

rendelkezik (de magara nem szavazhat) — 40% suly



- A hazai szaksajté képvisel6i és néhany elismert szaktekintély, a BET statisztikai alapjan
2016 legnagyobb forgalmu 20 értékpapir-forgalmazé cége egy-egy szavazati jogot kap

(k6z06s tulajdonosi érdekeltségi korbe tartozd cégre nem lehet szavazni) — 20% suly

K6zOnségszavazas - Szavazdgépet hozunk létre a Privatbankdr.hu oldalon a széles kozonség

szamara - 40% suly

A szavazas technikai lebonyolitasa:

Minden szakmai jogosult kap egy linket, ahol névvel szavazhat, hogy be tudjuk azonositani a

jogosultsagat. Kozonségszavazds a weboldalon, Facebookon, partner oldalakon kihelyezve



Budapesti ErtéktSzsde kialondij - Privatbankar.hu Klasszis - Legjobb Hazai
Részvénybefektetd Alap 2018 dij célja annak a hazai befektetési alapnak a dijazdsa, amely a
hazai t6kepiac fennmaradasaért, fejlédéséért részvételével a legtobbet teszi. Annak
érdekében, hogy ne csak a statikus allapotot, hanem a fejl6dést is dijazzuk, a dij 6sszetett, és
a részvények allomanyan kivil annak névekedését is figyelembe veszi. Dijazzuk tehat azt, ha
egy alap jelent6s mennyiségl hazai részvényt tart portfélidjdban, és azt is, ha a részvények

allomanya az adott évben emelkedik.

Az alapok korének meghatdrozasakor a Bamosz-adatbazisbél azoknak a nyilvanos
részvényalapoknak az adatait toltottik le, amelyek befektetési politikdjuk szerint
Magyarorszagon, illetve térségilinkben aktivak. A részvényalap, mint els6dleges kategoria
mellett igy a kbvetkezd alkategéridkban —azaz ,foldrajzi kitettség” alapjan — kerestiink:

- Hazai

- K6zép-Kelet-Eurdpa

- Feltorekvé Eurdpa

- Egyéb feltorekvé / EMEA

- Feltérekvé Eurdpa/ Kelet-Eurdpa

Igy a hazai, kelet-eurdpai, kelet-k6zép-eurdpai és EMEA részvényalap-kategdridkban szerepld
befektetésijegy-sorozatokat vessziik goércsé ald. Az egyes sorozatokat Osszevonva sorba
allitjuk az alapokat aszerint, hogy mely alapban volt a legtébb hazai részvény a targyév
végére vonatkozdan (devizas sorozatokat MNB-kozéparfolyammal szamitva). Majd
megyvizsgaljuk azt is, hogy mely alapban noévekedett a legnagyobb mértékben a targyévben a

hazai részvények mennyisége forintban kifejezve.

Mindkét sorba rendezés esetén az elsé helyezés 10 pontot, a masodik helyezés 7 pontot, a
harmadik helyezés 5 pontot ér, a 4., 5., 6., 7. helyezés 4-3-2-1 pontot hoz, feltéve, hogy a
novekedés pozitiv. Tovabbi helyezésekért nem jar pont. A részvénydllomanyra vonatkozdé
pontok 40 szazalékos sullyal, a részvények allomanyanak névekedése 60 szazalékos sullyal

szerepelnek és a legtobb pontot elért alap nyer.



A Privatbankar.hu Objektiv szakmai dijai a kovetkezG6k:

Harom éves id6tavon vizsgalt adatok alapjan odaitélt dijak

1. Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Hazai Likviditasi Alap 2018

2.  Privatbankar.hu Klasszis -
Legjobb Hazai Pénzpiaci Alap 2018
3. Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Hazai Rovid Kotvény Alap 2018
4. Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Hazai Hosszli K6tvény Alapja 2018
5.  Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Szabad Kotvény Alap 2018
6. Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Vegyes Kotvénytulsulyos Alap
2018
7.  Privatbankar.hu Klasszis —
Az Ev Legjobb Vegyes Kiegyenstlyozott
Alapja 2018

8. Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Kozép-Kelet Europai Részvény Alap
2018
9. Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Feltérekvd Piaci Részvény Alap 2018
10. Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Fejlett Piaci Részvény Alap 2018
11. Privatbankar.hu Klasszis -
Legjobb Globalis Részvény Alap 2018
12. Privatbankar.hu Klasszis -
Legjobb Arupiaci Alap 2018
13. Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Abszolut hozamu Szarmaztatott
Alap 2018
14. Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Abszolut hozamu Nem Szarmaztatott
Alap 2018
15. Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Ingatlan Alap 2018

Egyedi id6tavon vizsgalt adatok alapjan odaitélt dijak

16. Privatbankar.hu Klasszis —
Az elmult 10 Ev Legjobb Abszolut Hozamu
Alapja 2018

17. Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Zartvégli Tékevédett Alap 2018

A Dijazas mdédszertana:

KATEGORIZALAS

Az alapok kategorizdlasanal két f6 tényez6 kerilt figyelembe. Az elsGdleges kategorizalasi
osztalyt az adja, hogy milyen idétavon vizsgaljuk az egyes alapokat. A statisztikai mddszertan
altal meghatdrozott 3 éves id6tavon hosszabb tavu informacidk nyerhetéek, igy a tovabbi
bontasban ez a kategdria keriil el6térbe. 1 éves id6tdvon nem vizsgalunk idén. Bevezetésre

keril ugyanakkor egy 10 éves kategoria.

A tovabbi kategorizalashoz a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi
Szovetségének befektetési politika szerinti osztdlyozasa nyujt segitséget, igy az egyes

kategdridk alapjat az adja, milyen tipusu eszkdozokbe és mely piacon fektet be. Ezzel



egyidejlleg megsziintetttiik a deviza denominacié szerinti bontast ugy, hogy azokat kozos
nevez6re hoztuk azzal, hogy a BAMOSZ adatbazisban l1évé MNB-s arfolyamon forintositott
befektetési jegy arfolyamokkal szamoltunk. Tehat mar a kategoéridk kialakitdsanal megtortént
egy kockazati osztaly szerinti szétbontds és értékelés. Ott allitottunk fel dijkategoriat, ahol

legalabb 7 versenyz§ alap van.

A dijazasban harom kiilon kategéria is helyet kapott, melyek szakmai szavazdsan alapulnak.

ERTEKELESI MODELLEK

A kategoriakban szereplé alapok értékelésénél, az eltéré kockdzati besorolds és az alapok
célkozonségének kiilonboz6sége miatt harom modell keriilt kialakitasra, annak megfelel6en,
hogy milyen eszkdzokbe torténik a befektetés valamint, hogy a befektetési jegyeket vasarlok
milyen kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkeznek, ezaltal milyen aranyban dijazzak a
nagyobb teljesitményt és a kisebb kockazatot. A magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal
rendelkezé befektet6k vdlasztjak az olyan nagyobb kockdzatot visel§ alapokat, mint az
abszolut és a részvény tipusuak. A nagyobb kockazatért, nagyobb hozam varhaté el, igy az
értékelésnél nagyobb hangsulyt kell kapnia a teljesitménynek. A kockazatvallalasi
hajlanddsag a kevésbé kockdazatos irdnyba vald eltolédasaval nagyobb hangsilyt kap a
modellben az alacsonyabb volatilitas és a széras. A vegyes eszkozokkel rendelkezé kockazati
skala kozepén elhelyezked6 alapokndl pedig egy a kett6t 6tvoz6 metddus meghatarozasa
volt a cél. Az alapok értékelésénél tehat harom modell kerilt kialakitasra, egy teljesitmény
alapu, egy kockdzat alapu és egy vegyes.

A modellekben tobbféle mutaté alapjan torténik az értékelés attél fliggben, hogy az adott
alapokat milyen iranyban érdemes elhelyezni a hozam/kockazat skalan. Az eltérg
mutatdszamok, eltérd sulyt képviselnek a modellben. A sulyok érvényesitéséhez a mas-mas
intervallumban elhelyezked6 mutatdszamokat a normalizalds eljarasdval lehet kozos
egységre hozni. Ezutan a meghatdrozott sulyokat alkalmazva kaphaté meg az a végsé érték,
amely alapjan feldllithatd az alapok kozotti rangsor.

A modellekben haszndlt mutatdk kozil a Sortino Rata, Sharpe Rata, Maximum hozam,
Maximum Drawdown, Referenciaindexek feletti tobblethozamok és a pozitiv

tobblethozamok periddusanak % aranya esetében a nagyobb érték a kedvezd. A variancia



esetében pedig az alacsonyabb érték a kedvez6. Ezért a normalizalasi eljards soran ezt
figyelembe kell venni.

A szamolds alapjat add alapok egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékek napi zard
arfolyamat a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetségének
honlapjan taldlhatdé szabadon letdlthetd adatbdzis adja. Az eltéré befektetési alapkezel6i
adatszolgdltatdas miatt amennyiben egy vizsgdlt napon nem volt zardarfolyam, akkor
automatikusan az el6z6 napi zardéar kerilt a helyére. Minden olyan nap belekerilt a

szamolasba, ahol a kategdridban szerepl6 alapok koziil legalabb egynél volt adatkozlés.

REFERENCIA INDEXEK

A referenciaindexek meghatarozasandl az kerilt el6térbe, hogy az egyes alapok milyen
eszkozoket tartanak tulsulyban, mely referenciaindex reprezentdlja a legjobban a portféliét,

és véglil, de nem utolsod sorban az alapokat valasztd befektet6knek mi jelenthet alternativat.
Likviditasi alapok — ZMAX Index
Pénzpiaci alapok — RMAX Index
Rovid lejarata kotvényalapok — RMAX Index
Hosszu lejarat kotvényalapok — MAX Index
Szabad kotvényalapok — RMAX Index
Vegyes alapok (6vatos és kiegyenstlyozott) — RMAX Index

Arupiaci alapok — Dow Jones Commodity Index
Fejlett piaci részvény alapok - MSCI ACWI Global Equity Index

Globalis részvény alapok — MSCI ACWI Global Equity Index
Feltorekvo piaci részvény alapok: MSCI Emerging Equity Index
Kozép-kelet Eurdpai részvény alapok — MSCI Emerging Equity Index

Abszolut hozamu alapok (szarmaztatott €s nem szarmaztatott) — RMAX Index



Ingatlan alapok — BIX Index

Nyiltvégii tékevédett alapok — RMAX Index

A forgalmazasi és tranzakcids koltségek a modellbe nem kerltek beépitésre.

A befektetési alapok kiilonb6z6 sorozatai nem keriiltek egyenként bele a kategdridkba,
minden alap lakossagi sorozata szerepel a dijazdsban. Abban az esetben, ahol a legelsé
sorozat devizaban denominalt és a masodik sorozat forint alapu, akkor mindkét sorozat
szerepel ugy, hogy a BAMOSZ adatbazisban Iévé MNB-s arfolyamon forintositott befektetési
jegy arfolyamokkal szdmolunk. Helyezést egy kategdrian bellil egy alapnak csak egy sorozata

kaphat.

Az intézményi, privatbanki, illetve egyéb korlatozott hozzaférésu, kvazi-nyilvdnos alapokat
kizarjuk a dijazottak kérébdl. Annak eldontésére, hogy mi szamit normal hozzaférésiinek,
iranyadd, ha az alap magdnszemély 3altal, harommilli6 forintos t6ékével maximum 5

szazalékos koltséggel hozzaférhet6.

A hozamszamitasok minden esetben folytonos hozamszamitassal torténtek.

Az alapok végsé sorrendjének meghatarozasanak alapvet6 kritériuma, hogy a kezelt vagyon
értéke (nettd eszkozérték) az adott befektetésijegy-sorozaton belil meghaladja az
500 000 000 HUF-t. Devizdaban denomindlt alapok esetén a forintban torténé atszamitas

alapjan kell megfelelni ennek.

Egyéni ideig felfliggeszthetd annak az alapnak az értékelése, amelynek rendkiviili problémai
vannak, példaul:

- Hirtelen nagymértékd aresést szenvedett el

- Peres eljarasok ald kerdil

- Fogalmazasat felfiiggesztették

- Az alapkezel6 tulajdonosi hattere bizonytalannd valik

- A befektetésijegy-sorozat mérete 500 000 forint ald csokken

- Az 6sszetétele valamiért atipikus, példaul:



- egy részvényalap huzamosabb ideig csak kotvényeket tart (mert példaul atalakitasra
vagy végelszdmolasra var),
- egy likviditdsi alap egyetlen egy bankban tartja minden pénzét,
- egy ingatlanalap egyetlen ingatlant tart (pl. kiilonb6z6 helyrajzi szdmokra szétszort
telek), vagy sok évig nem torténik semmi az ingatlanjaival, vagy az ingatlanok
vasarlasa kapcsdn nagyobb peres eljaras, blintet6eljaras van folyamatban
- év kozben befektetési politikat valtott, példdul garantalt alap likviditasi alappa
alakult at

- Megsz(inés el6tt, alatt allé alapok

- Az alapkezel6 nem tilthatja meg, hogy értékeljik, de lehetévé tessziik , hogy lemondjon a

dijrol

(A Privatbankar.hu Klasszis Legjobb Nyiltvégli Tékevédett Alap dij a kockdzat alapu
értékelés alapjan kerilt meghatdrozasra 3 éves id6tavon vizsgalt adatok alapjan. 2018-ban

az alapok kis szama miatt nem osztjuk ki.)

A Legjobb Zartvégii Tokevédett Alap dij esetén a targyévben ténylegesen lejart (kifizetett)
zartvégli t6kevédett alapokat dijazzuk. Meghatdrozzuk az alap eredeti jegyzési id6szakanak
utolsd napjan érvényes kockdzatmentes hozamot kiilon-kilon mindegyik pénzaramlasra
(esetleges id6kozi hozamfizetések, lejaratkori kifizetés).

Ehhez a napok szdmaban lehetd legkdzelebbi, az AKK altal publikalt zérékupon-hozamgdrbe
adatot hasznaljuk.

A pénzaramlasokat ezekkel a hozamokkal diszkontdlva és a jelenértékek 6sszegébdl a
jegyzéskori arat levonva megkapjuk a befektetés induldskori nettd jelenértékét. Nyer az elsé
harom legnagyobb netto jelenérték( alap, feltéve, hogy ez a jelenérték pozitiv.

Lejart, de nyilt véglvé alakult, meghosszabbitott futamidej( zart végl alapok esetében azt a
napot és Osszeget tekintjik lejaratnak, amikor a befektet6k ténylegesen hozzajuthattak az
alapban lekotott t6kéjikhoz és annak hozadékdhoz. A devizaban jegyzett befektetési
jegyeket forintositjuk, azaz minden pénzdramlast atszamolunk az adott napon érvényes
MNB-k6zéparfolyamon forintra. Ezek utan ugyanudgy kezeljik, mintha forintban jegyzett

értékpapir lenne.



A dijazast egy szakmai grémium feliigyeli, melynek tagjai a kovetkez6k:

e Szeniczey Gerg6 fogyasztovédelemért és piacfelligyeletért felelds ligyvezets igazgato,
MNB

e Végh Richard, a Budapesti Ertéktézsde vezérigazgatdja

e Temmel Andrds, a Bamosz f6titkara

e Eidenpenz JOzsef, Privatbankar.hu szakujsagird

e Acs Zsuzsanna, Privatbankar.hu tulajdonos-ligyvezet6

A Bamosz adatbazisban szerepl6 befektetési alapkezel6 cégek az alabbiakat vallaljak :

- Egylttm(ikodnek a jel6ltdllitdsban és a szavazds lebonyolitdsa soran, amely anyagi
kotelezettségeket nem ro az alapkezel6kre.

- Megallapitjdk, hogy érdekiikben all a komoly szakmai presztizzsel rendelkezé éves
rendszeres dijazds, torekszenek arra, hogy annak pénzligyi hattere fenntarthatd legyen,
tdmogatjak a dijalapité kommunikacios torekvéseit.

- Elfogadjak a szavazas és jeloltallitas rendjét.

A nyertes befektetési alapkezel6 cégek a kovetkezbket vallaljak:

- Szébeli kommunikacidjukban a dijakat minden esetben annak teljes nevével hasznaljak,
hivatkozva a Privatbankar.hu mint dijalapitéra illetve szponzordlt dijak esetén a szponzor
nevére.

- A dijakhoz tervezett specialis logdt - kizardlag a Privatbankar.hu-val kotott szerz6dés
alapjan - hasznaljak.

- [rasbeli kommunikacidjukban, tajékoztatd, PR, marketing anyagaikban és weboldalukon a
dijakat - a Privatbankdar.hu-val kotott szerz6dés és a dij céljara késziil6 marketing kézikonyv
alapjan - minden esetben annak teljes nevével hasznialjak, hivatkozva a Privatbankar.hu mint

dijalapitdra illetve szponzoralt dijak esetén a szponzor nevére.



