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Privatbankar.hu — Befektetési alapkezel§i dijazas szabalyzat
2022

A Privatbankar.hu vallalta dijak alapitdsat a hazai befektetési alapok szektordban, a dijazasi
metodoldgia és a jeldlési eljards kidolgozasat, a szakmai és a kozonségszavazds lebonyolitasat,

tovabba egy dijatado rendezvény megszervezését.

A Privatbankar.hu szavazas alapjan kiosztasra kertilo dijai és
kilondijai a kbvetkezobk:

A kiilondijak 2022-ben a kiovetkezok:

Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev AlapkezelGje 2022
Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Portféliomenedzsere 2022

* Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev Feltérekvé Portféliomenedzsere 2022 — (kitétel, hogy

40 év alatti legyen a jelolt)
* Kilondij: Privatbankar.hu Klasszis — Legjobb Hazai Részvénybefektetd Alap 2022
A jeloltallitas rendje:

Az Ev Alapkezel&je 2022 (cég) dij esetén az egyes kategdridk dobogdsai kdziil pontozasos
alapon a legjobb 8 cég koziil lehet valasztani. A pontozas gy torténik, hogy minden kategdria
1. helyezettje 3 pontot kap, a masodik hely 2 pontot ér, a harmadik pedig 1 pontot. Az Ev
Portféliomenedzsere 2022 (személy) dijra a pontozdsos alapon legjobb 8 cég dllithat 1-1
jeldltet. Az Ev Feltérekvd Portfélidmenedzsere dijra minden a Bamosz adatbazisban szerepld

cég jogosult 1-1 jeloltet allitani.
A szavazati jogosultsagok:

Szavazasra felkért szakmai csoportok és azok szavazatainak sulyaranya:
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- Miden, a Bamosz adatbdzisban szerepl6 befektetési alapkezel6 cég egy-egy szavazattal

rendelkezik (de magdra nem szavazhat) — 40% suly.

- A hazai szaksajté képviselSi és néhany elismert szaktekintély, valamint a BET statisztikai
alapjan a legnagyobb forgalma 20 értékpapir-forgalmazé cég egy-egy szavazati jogot kap

(k6z06s tulajdonosi érdekeltségi korbe tartozd cégre nem lehet szavazni) — 20% suly.

K6zOnségszavazas - Szavazogépet hozunk létre a Privatbankar.hu oldalon a széles k6zonség

szamara - 40% suly.

A szavazas technikai lebonyolitasa:

Minden szakmai jogosult kap egy linket, ahol névvel szavazhat, hogy be tudjuk azonositani a

jogosultsdgat. Kozonségszavazas a weboldalon, Facebookon, partner-oldalakon kihelyezve.

A Privatbankar.hu Klasszis — Legjobb Hazai Részvénybefekteté Alap 2022 dij célja annak a
hazai befektetési alapnak a dijazasa, amely a hazai t6kepiac fennmaraddasaért, fejlédéséért
részvételével a legtobbet teszi. Annak érdekében, hogy ne csak a statikus allapotot, hanem a
fejl6dést is dijazzuk, a dij Osszetett, és a hazai részvények dllomanyan kivil annak novekedését
is figyelembe veszi. Dijazzuk tehat azt, ha egy alap jelent6s mennyiségl hazai részvényt tart

portfélidjaban, és azt is, ha a részvények allomanya az adott évben emelkedik.

Az alapok korének meghatdrozasakor a Bamosz-adatbazisbdl azoknak a nyilvdnos
részvényalapoknak az adatait toltjik le, amelyek befektetési politikajuk szerint
Magyarorszagon, illetve térséglinkben aktivak. A részvényalap, mint elsédleges kategoria
mellett igy a kdvetkezd alkategdéridkban — azaz ,foldrajzi kitettség” alapjan — keresiink:

- Hazai

- Kbzép-Kelet-Eurdpa

- Feltorekvé Eurdpa

- Egyéb feltorekvsd / EMEA

- Feltérekvé Eurdpa/ Kelet-Eurdpa
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igy a hazai, kelet-eurdpai, kelet-kdzép-eurdpai és EMEA részvényalap-kategéridkban szerepl
befektetésijegy-sorozatokat elemezziik. Az egyes sorozatokat 6sszevonva sorba allitjuk az
alapokat aszerint, hogy mely alapban volt a legtobb hazai részvény a targyév végén (az
esetleges devizas sorozatokat MNB-kozéparfolyammal szamitva). Majd megvizsgaljuk és
sorrendet allitunk fel arrdl is, hogy mely alapban noévekedett a legnagyobb mértékben a

targyévben a hazai részvények mennyisége forintban kifejezve.

Mindkét sorba rendezés esetén az elsé helyezés 10 pontot, a masodik helyezés 7 pontot, a
harmadik helyezés 5 pontot ér, a 4., 5., 6., 7. helyezés 4-3-2-1 pontot hoz. (Feltéve, hogy a
novekedés pozitiv.) Tovabbi helyezésekért nem jar pont. A részvénydllomdanyra vonatkozé
pontok 40 szdzalékos sullyal, a részvények allomanyanak novekedése 60 szazalékos sullyal

szerepelnek és a legtdbb pontot elért alap nyer.

A Privatbankar.hu objektiv szakmai dijai 2022-ben a kovetkezok:

Harom éves idotavon vizsgalt adatok alapjan odaitélt dijak

Privatbankar.hu Klasszis - Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Ko6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap Legjobb Feltorekvd Piaci Részvény Alap
Privatbankar.hu Klasszis — Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Rovid Kotvény Alap — Forint, Eurd, Legjobb Fejlett Piaci Részvény Alap
Dollar
Privatbankar.hu Klasszis — Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Hosszu Kétvény Alap Legjobb Globalis Részvény Alap
Privatbankar.hu Klasszis — Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Szabad Kotvény Alap Legjobb Arupiaci Alap
Privatbankar.hu Klasszis — Privatbankar.hu Klasszis —
Legjobb Vegyes Kiegyenstilyozott Alap Legjobb Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

Privatbankar.hu Klasszis —

Privatbankar.hu Klasszis — . . . o
Legjobb Abszolut Hozamu Nem Szarmaztatott

Legjobb Vegyes Ovatos Alap

Alap
Privatbankar.hu Klasszis - Privatbankar.hu Klasszis -
Legjobb Vegyes Dinamikus Alap Legjobb Ingatlan Alap

Egyedi id6tavon vizsgalt adatok alapjan odaitélt dijak

Privatbankar.hu Klasszis — Privatbankar.hu Klasszis —
Az elmdlt 10 Ev Legjobb Abszolit Hozamu Az Ev Legjobb Tékevédett Alap Kezel6je
Alapja
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A Dijazas modszertana
Kategorizalas

Az alapok kategorizalasanal két f6 tényez6t vesziink figyelembe. Az elsGdleges kategorizaldsi
osztalyt az adja, hogy milyen id6tavon vizsgdljuk az egyes alapokat. A legtobb esetben 3 éves
idétavot haszndlunk, igy hosszabb tavu informaciok nyerhet6ek. Az abszolut hozamu alapokat

ugyanakkor 10 éves id6tdvon is vizsgaljuk és dijazzuk.

A tovabbi kategorizalashoz a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi
Szovetségének (Bamosz) befektetési politika szerinti osztalyozdsa nyujt segitséget, ahol az

egyes kategéridk alapjat az adja, milyen tipusu eszkdzokbe és mely piacokon fektetnek be.

(Az értékelésnél korabban megsziintettiik a deviza denomindcié szerinti bontdst ugy, hogy az
alapokat az adott kategérian beliil k6z6s nevezére hoztuk forintositassal. igy a Bamosz-
adatbazisban 1évé MNB-s darfolyamon forintositott befektetésijegy-arfolyamokkal

szamoltunk.)

Tehat madr a kategoriak kialakitasanal megtortént egy kockdzati osztaly
szerinti szétbontas és értékelés. Ott dllitottunk fel dijkategoriat, ahol legalabb
7 versenyzé alap van. A dijazasban harom olyan kategoria is helyet kapott,
melyek szakmai szavazdson alapulnak.
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Ertékelési modellek

A kategoriakban szereplé alapok értékelésénél, az eltéré kockazati besorolds és az alapok
célkozonségének kiilonboz6sége miatt hdrom modell keriilt kialakitasra, annak megfelelGen,
hogy milyen eszkozokbe torténik a befektetés, valamint, hogy a befektetési jegyeket vasarldk
milyen kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkeznek, ezaltal milyen aranyban dijazzak a
nagyobb teljesitményt és a kisebb kockazatot. A magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal
rendelkezé befektet6k valasztjak az olyan nagyobb kockdzatot visel6 alapokat, mint az
abszolut hozamu és a részvény tipusuak. A nagyobb kockazatért nagyobb hozam varhato el,
igy az értékelésnél nagyobb hangsulyt kell kapnia a teljesitménynek. A kockazatvallalasi
hajlanddsagnak a kevésbé kockazatos iranyba vald eltolddasaval nagyobb hangsulyt kap a
modellben az alacsonyabb volatilitas és a szérds. A vegyes eszkozokkel rendelkez6 kockazati
skala kozepén elhelyezked6 alapokndl pedig egy, a kettSt 6tvozé metddus meghatarozdasa volt
a cél. Az alapok értékelésénél tehat harom modell kerult kialakitasra, egy teljesitmény alapu,
egy kockdzat alapu és egy vegyes.

A modellekben tobbféle mutatd alapjan torténik az értékelés attél figgden, hogy az adott
alapokat milyen irdnyban érdemes elhelyezni a hozam/kockazat skalan. Az eltéré
mutatdszamok eltéré sulyt képviselnek a modellben. A silyok érvényesitéséhez a mas-mas
intervallumban elhelyezked6 mutatdszamokat a normalizdlas eljarasaval lehet k6z0s egységre
hozni. Ezutdn a meghatdrozott sulyokat alkalmazva kaphaté meg az a végs6 érték, amely
alapjan felallithaté az alapok kéz6tti rangsor.

A modellekben haszndlt mutatdk kozil a Sortino Rata, Sharpe Rata, Maximum hozam,
Maximum Drawdown, Referenciaindexek feletti tobblethozamok és a pozitiv tébblethozamok
periddusanak % aranya esetében a nagyobb érték a kedvezd. A variancia esetében pedig az
alacsonyabb érték a kedvez6. Ezért a normalizalasi eljards soran ezt figyelembe kell venni.

A szamolas alapjat addalapok egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékek napi zard
arfolyamat a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szovetségének
honlapjan talalhaté szabadon letolthet6 adatbazis adja. Az eltéré befektetési alapkezelGi
adatszolgdltatas miatt amennyiben egy vizsgalt napon nem volt zardarfolyam, akkor
automatikusan az el6z6 napi zardar kerilt a helyére. Minden olyan nap belekerilt a

szamolasba, ahol a kategdriaban szerepl6 alapok kozil legalabb egynél volt adatkozlés.
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Tokevédett alapok
Az Ev Legjobb Tékevédett Alap KezelGje dij esetén a targyévben ténylegesen lejart (kifizetett)

nyiltvégl és zartvég(, hatdrozott futamidejli (vagy hatdrozott lejaratu opcids konstrukcidval
mikodd) tékevédett alapok kezeldit dijazzuk, az alapok tényleges pénzaramldsai alapjan.
Meghatdrozzuk az alap eredeti jegyzési id6szakanak utolsé napjan érvényes kockazatmentes
hozamot kilon-kilon mindegyik pénzdramlasra (az esetleges id6kozi hozamfizetésekre,
valamint a lejaratkori kifizetésre). Ehhez a napok szdmaban lehetd legkdzelebbi, az AKK altal

publikalt zérékupon-hozamgorbe adatot haszndljuk.

A pénzdramlasokat ezekkel a hozamokkal diszkontdlva és a jelenértékek Osszegébdl a
jegyzéskori arat levonva megkapjuk a befektetés induldskori nettd jelenértékét. Nyer az elsé

harom legnagyobb nettd jelenérték( alap (feltéve, hogy ez a jelenérték naluk pozitiv).

Lejart, de nyilt véglivé alakult, meghosszabbitott futamidej( zart végl alapok esetében azt a
napot és Osszeget tekintjik lejaratnak, amikor a befekteték ténylegesen hozzajuthattak az
alapban lekotott t6kéjiikhoz és annak hozadékdhoz. A devizdban jegyzett befektetési jegyeket
forintositjuk, azaz minden pénzaramlast atszamolunk az adott napon érvényes MNB-
kozéparfolyamon forintra. Ezek utan ugyanugy kezeljik, mintha forintban jegyzett értékpapir

lenne.

Referencia-indexek

A referenciaindexek meghatdrozasanal az kertlt el6térbe, hogy az egyes alapok milyen
eszkozoket tartanak tulsulyban, mely referenciaindex reprezentadlja a legjobban a portfdliét,

és végliil, de nem utolsd sorban az alapokat valasztd befektet6knek mi jelenthet alternativat.

e Likviditasi alapok — ZMAX Index
e Pénzpiaci alapok — RMAX Index
e Rovid lejaratu kotvényalapok — RMAX Index
e Hosszu lejaratu kotvényalapok — MAX Index

e Szabad kotvényalapok — RMAX Index
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e Vegyes alapok (dvatos és kiegyensulyozott) — RMAX Index

e Arupiaci alapok — Dow Jones Commodity Index

e Fejlett piaci részvény alapok - MSCI ACWI Global Equity Index

e Globalis részvény alapok — MSCI ACWI Global Equity Index

e Feltorekvé piaci részvény alapok: MSCI Emerging Equity Index

o KoOzép-kelet Eurdpai részvény alapok — MSCI Emerging Equity Index

e Abszolut hozamu alapok (szdrmaztatott és nem szarmaztatott) — RMAX Index
e Ingatlanalapok — RMAX index (a BIX Index megsz(inése miatt valtozott)

e Nyiltvégl t6kevédett alapok — RMAX Index

A forgalmazasi és tranzakcids koltségek a modellekben nem szerepelnek.

A befektetési jegyek kilonb6z8 sorozatai kozil minden alapnal csak a lakossagi sorozatok
szerepelnek a dijazasban. Abban az esetben, ha a sorozatok kiilonb6z6 devizdban
denominaltak, mindegyik sorozat szerepel Ugy, hogy a BAMOSZ adatbdzisban lév6, MNB-s
arfolyamon forintositott befektetési jegy arfolyamokkal szamolunk. Helyezést azonban egy

kategdrian belil egy alapnak csak egy, a legjobb sorozata kaphat.

Az intézményi, illetve egyéb korlatozott hozzaférésd, kvazi-nyilvanos alapokat kizarjuk a
dijazottak korébdl. Annak eldontésére, hogy mi szamit normal hozzaféréslinek, irdnyadd, ha
az alap maganszemély altal, harommillié forintos t6kével és maximum 5 szazalékos koltséggel

hozzaférheté.

A hozamszamitasok minden esetben folytonos hozamszamitassal torténtek.

Az alapok végsé sorrendjének meghatarozasanak alapvetd kritériuma, hogy a kezelt vagyon
értéke (nettd eszkozérték) az adott befektetésijegy-sorozaton belll meghaladja a 250 millié
forintot. Devizaban denominalt alapok esetén a forintban torténd atszamitas alapjan kell

megfelelni ennek.
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Kiilénleges esetek, kizaro koriilmények
Egyéni ideig felfliggeszthetd annak az alapnak az értékelése, amelynek rendkiviili problémai

vannak, példaul:
1. Hirtelen nagymértékd aresést szenvedett el, vagy a piaci atlagnal jéval alacsonyabb a
hozama valamely naptari évben.
2. Ha hozama a teljes vizsgalt futamiddre (3 vagy 10 év) negativ.
3. Peres eljarasok ala kerdilt.
4. Fogalmazasat felfliggesztették.
5. Az alapkezel6 tulajdonosi hattere bizonytalannd valt.
6. A befektetésijegy-sorozat mérete 250 millié forint ala csdkkent.
Az Osszetétele valamiért atipikus, példaul:

a. egy részvényalap huzamosabb ideig csak kotvényeket tart (mert példaul
atalakitasra vagy végelszamoldasra var),

b. egy likviditasi, pénzpiaci vagy kotvényalap egyetlen egy pénziigyi csoportnal
tartja vagyona nagy részét,

C. egy ingatlanalap egyetlen ingatlant tart (pl. kilonb6z6 helyrajzi szamokra
szétszérva), vagy csak csekély mértékben diverzifikal, vagy sok évig nem
torténik semmi az ingatlanjaival, vagy az ingatlanok vasarlasa kapcsan nagyobb
peres eljaras, blintet6eljards van folyamatban,

7. év kozben befektetési politikat valtott,

8. Megszlinés el6tt, alatt allo alap.

Az alapkezel6 nem tilthatja meg, hogy értékeljik, de lehetévé tesszik, hogy lemondjon a
dijrol.
Atmeneti rendelkezések
1. A pénzpiaci alapok dijat a rendkiviil alacsony kamatkérnyezet miatt atmenetileg nem
osztjuk ki.
2. A likviditasi alapok dijat a rendkivil alacsony kamatkornyezet miatt atmenetileg nem

osztjuk ki.
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3. Anyiltvégl t6kevédett alapok dijat az alapok csekély szama miatt jelenleg nem osztjuk
ki. A nyiltvég( és zartvég(i tékevédett alapok dija helyébe az Ev Legjobb TSkevédett

Alap KezelGje dij 1ép.

Szakmai grémium

A dijazast egy szakmai grémium feliigyeli, melynek tagjai a kovetkezok:
e Temmel Andras, a Bamosz fGtitkara
e Eidenpenz Jézsef, Privatbankar.hu fémunkatars, szakljsagird

e Acs Zsuzsanna, Privatbankar.hu tulajdonos-ligyvezetd

Az alapkezel6 tarasagok egyiittmiikodése

A Bamosz adatbazisban szerepl6 befektetési alapkezel6 cégek az alabbiakat vallaljak:
e Egylttmikoédnek a jeloltallitasban és a szavazas lebonyolitdsa sordn, amely anyagi
kotelezettségeket nem ré az alapkezel6kre.
o Megallapitjak, hogy érdekikben all a komoly szakmai presztizzsel rendelkezd éves
rendszeres dijazas, torekszenek arra, hogy annak pénziigyi hattere fenntarthaté
legyen, tamogatjdk a dijalapitd kommunikacids térekvéseit.

e Elfogadjak a szavazas és jeloltallitas rendjét.

A nyertes befektetési alapkezel6 cégek a kovetkezGket vallaljak:

e Szobeli kommunikacidjukban a dijakat minden esetben annak teljes nevével
hasznaljak, hivatkozva a Privatbankar.hu mint dijalapitéra, illetve szponzoralt dijak
esetén a szponzor nevére.

e A dijakhoz tervezett specidlis logét - kizardlag a Privatbankar.hu-val kotott szerz6dés
alapjan - hasznaljak.

e frasbeli kommunikacidjukban, tajékoztatd, PR, marketing-anyagaikban és
weboldalukon a dijakat - a Privatbankar.hu-val kotott szerz6dés és a dij céljara készul6
marketing kézikényv alapjan - minden esetben annak teljes nevével hasznaljak,
hivatkozva a Privatbankar.hu mint dijalapitéra, illetve szponzordlt dijak esetén a

szponzor nevére.
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A Klasszis.hu weboldal teljes tartalma, igy kilonosen, de nem kizdrélagosan az ott
szerepl6 nevek, logék, grafikdk, tdjékoztatdk, elemzések és egyéb informacids
anyagok, illetve letélthet6 dokumentumok, valamint a Privatbankar.hu — Befektetési
alapkezel6i dijazas szabalyzatai szerz8i jogi védelem alatt allnak, igy azt barki kizardlag
sajat, személyes céljara hasznalhatja fel, és tilos annak barmilyen masoldsa, Ujra
elGallitdsa és egyéb madon, igy kiulonosen Uizleti, kereskedelmi, reklam és egyéb
érdekbdl és célbdl torténé felhasznaldsa a PRIVATBANKAR.HU Kft. erre irdnyuld,

kifejezett, el6zetes és irasbeli engedélye nélkiil.



